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GIOI THIEU

LUU Y

Chao mirng anh/chj dén véi TBI — Cong ty Quéan ly Dau tw HN Thanh Binh.

B&o cao nay duoc thiét ké danh riéng cho cac khach hang cta TBI, v&i ndi dung dwoc trinh
bay ngén gon va don gidn héa nhdm gilp anh/chi dé dang theo déi hoat dong dau tw hang

thang cua TBI.

Kinh chic anh/chi nhiéu strc khde, dau tw thuan loi, tirng bwédc cing ¢b tai san va nang

cao sy virng manh cho nén tang tai chinh twong lai.

B&o c4o nay khong phai 1a khuyén nghi mua ban chirng khoan hay 16 mai goi dau tw. Cac
nhan dinh va danh gia dwoc xay dwng dwa trén quan diém cha TBI, cha diéu kién thi
trwong tai thoi diém phat hanh va co thé thay déi khi Kinh té - Chinh sach — Doanh nghiép

bién dong.

Quyét dinh dau tw cudi cung thudc Quyén cta Quy khach, TBI khéng chiu trach nhiém cho

bt ky rui ro hay tén that nao phét sinh tir viéc str dung ndi dung trong bao céo nay.

Tai liéu nay dwoc cung cap danh riéng cho khach hang cta TBI va khéng dwoc sao chép,
chia sé ho&c str dung cho bat ctr muc dich nao khi chwa c6 sw ddng y bang van ban cla
TBI.
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CHIEN LUQC PAU TV

TBI-Fund theo dudi muc tiéu ting trwéng an toan va

sinh 1&i vwot qua sy mét gia ctia VND.

Danh muc dau tw ludn dwoc da dang héa va diéu chinh
linh hoat theo béi canh vi md, xoay quanh ba trong tam
theo chién lwoc cta TBI-Fund: Tai san tan cong — Tai

san phong thu - Tai san an toan.

HIEU QUA PAU TU
TY SUAT LQI NHUAN DAU TU THANH BINH (TBI-FUND)
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Vang Miéng SJIC @ VN-Index @ TBI-Fund @ Guri ngan hang

(Ty suét loi nhuén sau khi trce di chi phi giao dich)

THONG TIN CO BAN

Hinh thirc Hop tac dau tw

Ngay thanh lap 6/11/2025
Vén dau tw téi thiéu: 500.000.000 VND
Ky han dau tw: 12 thang

CTCP Chtrng khoan Ky
Thwong (TCBS)

Giam sat va xac nhan:

Vvang miéng SJC, VN-
Index, Gl tiét kiém

So sanh hiéu qua:

Thoéng tin dwoc dang tai lai:

Website: https://tbim.com.vn/hieu-qua-dau-tu/

Lién hé: hnthanhbinh.invest@gmail.com

Facebook: https://www.facebook.com/tbim.com.vn

Tai liéu nay dwoc cung cap danh riéng cho khach hang
clia TBIl. Khéng dwoc sao chép, chia sé hoac st dung
cho b4t ci» muc dich nao khi chwa c6 sy déng y béng
van ban cua TBI.

Déi véi nhirtng nhan dinh vé chién lwvgc dau tw thay ddi
ty trong danh muc tai san, TBI khéng cé nghia vu xac

nhan hodc cap nhat nhitng théng tin d6 néu tinh hubng

thay déi.
SO SANH CAC KENH bAU TV
Vang TBI- VN- Gri tiét
SJC Fund Index kiém
Loi nhuan t& 345%  -076%  4,43% 2,03%
dau nam 2026 ! ! ' '
Loi nhuan tw
khi TBI thanh 6,56% 326% = 13,65% 3,29%
lap
(Ty suét lgi nhuén tai thi diém thanh /4p bao céo)
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KEY NOTE THANG 5/2026

Thi trwong cb phiéu Viét Nam
Nhitng danh gid cta TBI trong hai thang gan day
(Thang 3 & Thang 4) dang dan phan anh ré hon trén thi

trwong. VN-Index tiép tuc van dong khé khan khi phan
I&n cd phiéu trén san chiu 4p lwc didu chinh manh,
trong khi sy van déng cla chi sé chung van chd yéu
phu thuéc vao nhém Vingroup, dac biét 1a VIC. Dang
chi y, nhiéu doanh nghiép van duy tri két qua kinh
doanh tich cwc nhw MWG,HPG hay MBB ciing khdng
tranh khéi ap Iyc ban ra cta thj trwong. Bén canh do,
xu hwéng rat rong kéo dai cta khdi ngoai tiép tuc tao

ap lwc dang ké 1én tam ly va dong tién.

Thi trwwong kim loai quy

Trén thi tredng kim loai quy, van dang duy tri xu hwéng
theo nhitng gi TBI danh gia trwéc day (Thang 3 &
Théang 4) tiép tuc cho thdy trang thai suy yéu trong
ngan han méc du ching ta dang & gitra bdi canh chién
tranh Trung Déng céng thang nhét. TBI cho réng cau
chuyén thj trwong hién tai khdng con ndm hoan toan &
nhu cau trd 4n, ma chuyén sang ap lwc lam phat va
chinh séch tién té. Do vay, TBI van cho rang, ndm nay
la nam rdi ro I&n hon so véi loi suét ky vong cla tai san
Vang va bac, chiing t6i sé khdng tham gia nhém tai san

nay trong mét thi gian dai.

PHAN BO TAI SAN

Danh muc tai san TBI (31/05/2026)

= TAI SAN TAN CONG

Tai san tan cong

= TAl SAN AN TOAN

TT  Cé phiéu Nganh Ty trong
1 HPG Vatliéu coban 12,78%
2 MWG Béanlé 14,78%
3 VCB Ngén hang 6%
Nguén: TBI-Fund — Quan Iy dau tw 31/05/2026
Tai san phong thua
TT  Phéan loai Thuwong hiéu Ty trong
1 Vang 0%
2 Bac 0%
Ngudn: TBI-Fund — Quén ly d4u tw 31/05/2026
Tai san an toan
TT  Phén loai Don vj Ty trong
1 Tién mét TCBS 66,43%
2 Tién gtvi ky han 0%
3 Chung chi tién guvi 0%
4 Khéac 0%

Ngubdn: TBI-Fund — Quén ly d4u tw 31/05/2026
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DPANH GIA TONG QUAN

TBI cho rang thi trwong hién tai van dang & trang thai co héi va rii ro dan xen, tuy nhién
can can van nghiéng nhiéu hon vé phia phong tha. Ching toi tiép tuc duy tri quan diém

than trong va chwa wu tién gia ting manh ty trong tai san dau tw trong giai doan hién tai.

Yéu tb dang quan ngai nhéat van 1a cau chuyén Trung Béng ma TBI da lién tuc dé cap trong

cac bao cao gan day (Thang 3 & Thang 4). Diéu thi trwong lo ngai khéng con 1a xung dot

don thuan, ma |a tac déng day chuyén 1&n gia dau, lam phéat va chinh sach tién té toan
cau. Tai Viét Nam, CPI thang 5 tiép tuc tang Ién mirc 5,6% so v&i cung ky, vwot mirc
thang trwéc va cho thdy xu hwéng gia ca van chwa ha nhiét. Trong khi dé tai My, di liéu
lam phaét ciing ghi nhan mirc cao méi ké tr ndm 2023, khién trién vong FED sém gidm lai

suéat dé hé tro tang trwdng ngay cang tré nén khé khan.

& chiéu trong nwéc, Ngan hang Nha nwéc van dang thé hién nd lwc duy tri mét bang lai
suat 6n dinh nhdm hé tro muc tiéu téng trwdng kinh té. Tuy nhién, TBI nhan thay thanh
khoan hé théng ngan hang dang bat dau xuét hién diu hiéu cang tré lai, cho thdy duv dia
diéu hanh c6 thé sé kho duy tri, tham chi ching tdi phai chd thi trwong 1am quen véi mét

béng I&i suat cao sap toi.

Diém séang hiém hoi ma TBI ghi nhan & thoi diém hién tai ndm tai nhém tai chinh, dac biét
la ngan hang va chirng khoan. Sau giai doan diéu chinh kéo dai, nhiéu doanh nghiép da
quay vé viing dinh gia hap dan véi P/B chi quanh 1-1,5 lan, twong dwong ving thap trong
nhiéu nam gan day. Tuy nhién, trong béi canh dong tién van suy yéu va vi mé chwa thuc
sy budc vao viing “bi cwe”, ching t6i cho rang viéc giao dich ngan han dbi véi nhom nay

sé twong déi kho khan do mire dd phan hoa co thé rat I6n.

Do d6, TBI wu tién chién lwoc gidi ngan co chon loc vao cac doanh nghiép that sy ré va cé
nén tang co ban tbt, ddng thdi duy tri ty trong hop Iy trwdc khi cac tin hiéu vi md va dong

tién cho thay sy cai thién rd rang hon.

1. Pinh gia P/B VNFINLEAD twong dwong 2024 2. CPI thang 5 tiép tuc tiang

. Téc d6 tang gidm CPI so véi cling ky nam trurdre (%)

1.9

8 . 5/2026
1.7

1.6

2023 2024

1.4
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1.2
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Ngudn: FiinTrade

Ngudn: GSO
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Quan ly dau tu Thang 5
HN Thanh Binh 2026

Cung hoptac 71
Cung phat trién

Lién hé
. 0914867685
Y hnthanhbinh.invest@gmail.com
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