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" INVESTMENT MANAGEMENT

GIOI THIEU

LUUY

Chao mwrng anh/chj dén véi TBI — Cong ty Quan ly Dau tw HN Thanh Binh.

B&o c&o nay dwoc thiét ké danh riéng cho cac khach hang ctia TBI, véi ndi dung dugc trinh
bay ngén gon va don gidn héa nhdm gidp anh/chi dé dang theo ddi hoat déng dau tw hang

thang cta TBI.

Kinh chic anh/chi nhiéu strc khde, dau tw thuan loi, tirng bwéc cliing ¢b tai sén va nang

cao sy virng manh cho nén tang tai chinh twong lai.

Bao cao nay khong phai la khuyén nghi mua ban chirng khoan hay |&i mai goi dau tw. Cac
nhan dinh va danh gia dwoc xay dwng dwa trén diéu kién thi trwong tai thoi diém phéat hanh

va c6 thé thay ddi khi Kinh té - Chinh sach — Doanh nghiép bién déng.

Quyét dinh dau tw cudi cung thuéc Quyén ctia Quy khach, TBI khéng chiu trach nhiém cho

bat ky rdi ro hay tén that nao phat sinh tir viéc st dung ndi dung trong béo céo nay.

Tai liéu nay dwoc cung cép danh riéng cho khach hang cta TBI va khéng dwoc sao chép,
chia sé& hodc st dung cho b4t ctr muc dich nao khi chwa c6 sw ddng y bang van ban cla
TBI.
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CHIEN LUQC DAU TU

TBI-Fund theo dudi muc tiéu tang trwéng an toan va

sinh 16 vwot qua sw mét gia cta VND.

Danh muc dau tw ludn dwoc da dang héa va diéu chinh
linh hoat theo bdi canh vi md, xoay quanh ba trong tam
theo chién lwoc ctia TBI-Fund: Tai san tan cong — Tai

san phong tha - Tai san an toan.

HIEU QUA PAU TU
TY SUAT LOI NHUAN DAU TU THANH BINH (TBI-FUND)

30,00% T
20,00% -+

10,00% —+

Hiéu suét / Vén ban diu

0,00% .n
31/10/2025  30/11/2025 31/12/2025 31/01/2026  28/02/2026  31/03/2026

Vang Miéng SIC @ VN-Index @ TBI-Fund @ GUingan hang

(Ty suét Ioi nhuén sau khi da tree di cac chi phi van hanh)

SO SANH CAC KENH PAU TU

TBI- VN- Vang Gri tiét
Fund Index SJC kiém
Loi nhuan tw
dAu n3m 2026 -0,7% -6,16% 13,99% 1,22%
Loi nhuan tw
khi TBI thanh 3,32% 2,12% 17,42% 2,47%
lap

(Ty suét loi nhuén tai thoi diém thanh /ap béao céo)

THONG TIN CO BAN

Hinh thire Hop tac dau tw

Ngay thanh lap 6/11/2025

Vén dau tw toi thiéu: 500.000.000 VND
Ky han dau tu: 12 thang

CTCP Chwrng khoan Ky
Thwong (TCBS)

Giam sat va xac nhan:

Vang miéng SJC, VN-

So sanh hiéu qua: S
Index, Gri tiét kieém

Thong tin dwoc dang tai lai:
Website: https://tbim.com.vn/hieu-qua-dau-tu/

Lién hé: hnthanhbinh.invest@gmail.com

Facebook: https://www.facebook.com/tbim.com.vn

Tai liéu nay dwoc cung cép danh riéng cho khach hang
cla TBI. Khdng dwoc sao chép, chia sé hodc sr dung
cho b4t c&» muc dich nao khi chwa c6 sw déng y bang
van ban cta TBI.

Déi v&i nhirng nhan dinh vé chién lwoc dau tw thay dbi
ty trong danh muc tai san, TBI khéng c6 nghia vu xac
nhan hodc cap nhat nhirng thdng tin d6 néu tinh huéng

thay déi.
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KEY NOTE THANG 3/2026

Thi trwéng c6 phiéu Viét Nam

Théang 3 m& dau véi ct sbc vi md dén tlr xung dot quan
su tai Iran, nhanh chéng tac dong dén tam ly thi trieong
toan ciu va lan sang thj trwong chirng khoan Viét Nam.
VN-Index ghi nhan mét nhip diéu chinh manh, gidm
15% tir vang dinh ngén han. Bang chl y, nhiéu cb
phiéu da trai qua murc diéu chinh sau tir 20-30% chi
trong thoi gian ngén, phan anh sw suy gidm nhanh clia
khéu vi rdi ro va tam ly phong thd cGa nha dau tw trwdc
bién dong vi mo bat ngd.

Dién bién nay, TBI cho rang thj trwong Viét Nam khong
con duy tri trang thai tang trwdng I&n dwa trén ky vong,
ma dang buéc vao giai doan dinh gia lai rai ro, dac
biét trong béi canh cac yéu td dia chinh tri nay tac déng
trwc tiép voi chi phi logistic va gia dau, trwc tiép gay ap
lwc lén lam phat va chinh sach tién té thé gidi noi

chung va Viét Nam ndiriéng.

Thi trwrd'ng kim loai quy

Trai v&i vai trd cla tai san trd an truyén théng, vang va
bac trong thang 3/2026 ciing ghi nhan nhip diéu chinh
manh, ddng pha véi thj trwdng tai san rui ro, do chiu
tac dong déng thoi tir nhiéu yéu té

- Ap lyc chét 161 va tai co cdu danh muc tir cac quy dau
tw

- Hiéu &ng ky thuat tir viéc ting yéu cau ky quy
(margin) trén thj trwdng phéi sinh

- Va dac biét 1a sw gia tdng nhu cau thanh khodn ngan
han, khién nha dau tw budc phai ban ca tai san trd an
dé bu dap cho céc vi thé khac.

Trong thang 3, gia vang va bac tiép tuc ndi da giam tw
cudi thang 1, v&i bién d6 didu chinh I&n, c6 thoi diém
gidm sau hon 20% so véi ving dinh gan nhat. Goc
nhin cta TBI, Vang Bac s& suy yéu di twong dbi trong
bdi canh rui ro ndng lwong gia tang tai Trung Bong. Gia
dau tiép tuc neo cao sé lam gia tdng dw tri» USD cho
thanh toan nang lwong, cac Quéc Gia sé cd xu huwéng
tai co clu dy trir, gay ap lwc 1én thj gia cia Vang &

Bac.

PHAN BO TAI SAN

Danh muc tai san TBI (31/03/2026)

31.46%

68.54%

TAI SAN TAN CONG

Tai san tan cong

TAI SAN AN TOAN

TT Cé phiéu Nganh Ty trong
1 HPG Vatliéu coban  15,94%
2 MWG Béan lé 15,6%
Ngudn: TBI-Fund — Quan Iy dau tw 31/03/2026
Tai san phong tha
TT  Phanloai Thuwong hiéu Ty trong
1 Vang 0%
2 Bac 0%
Ngudn: TBI-Fund — Quén Iy dau tw 31/03/2026
Tai san an toan
TT  Phanloai bon vi Ty trong
1 Tién mat TCBS 68,54%
2 Tién gtri ky han 0%
3 Chirng chi tién gl 0%
4 Khéac 0%

Ngudn: TBI-Fund — Quan Iy dau tw 31/03/2026
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THIEN NGA BPEN Ngoai nhirng trién vong dau tw da dwoc ching toi dé& cap nhiéu lan trong cac bao céo

trwde, trong béi canh muc tiéu ting trwdng hai con sé duoc xac dinh 1a dinh hwéng xuyén

subt ctia nhiém ky, TBI cho ring nén kinh té dang dbi mé&t v&i mét bién sb rii ro mang tinh

hé thdng (Sw kién Thién Nga Den), v&i mirc dd tac dong Ién hon nhidu so véi cac nhip
diéu chinh ngén han vira qua.

1. Cang thang quan sw gitra My va Iran nd ra khéng don thuan chi la yéu tb tam ly, ma
trong tam dé 1a rdi ro gian doan ngudn cung dau tai eo bién Hormuz — Tuyén van
chuyén dau mé chién lwvoc cla thé gidi. Eo bién Hormuz hién chiém khoang 20%-30%
lwu lwong dau mé toan cau, do dd, viéc Iran tuyén bb khda chat eo bién nay va cho du
da dwoc ky vong mé ra céc diéu kién dé ngdi xubng dam phan véi My, cling van khién
gia dau neo cao trong mét khoang thoi gian, thay vi chi la ca sbc ngén han. Ké ca khi
trong thang 4 sap téi, viec My va Iran c6 dat dwoc thda thuan di niva thi cling sé méat
moét thoi gian dé gia dau thwe sy quay vé trang thai 6n dinh vi lvu lwong céc tau ché
dau qua eo bién Hormuz van kho héi phuc khi Hai Quan Iran da rai thay 16i xubng khu
vIrc nay.

2. Viéc gia dau duy tri & mlrc cao tao ra ap lwc lam phét do chi phi ddy, khi gia dau va chi
phi logistic bi day 1&n cao do gian doan ngudn cung, budc cac Ngan hang Trung Wong
phai than trong trong viéc néi 16ng chinh sach tién té, tham chi sé tri hoan chu ky gidm
I&i suat dé 6n dinh tinh hinh. Déi v&i Viét Nam, di co quan diéu hanh van c6 cac cong
cu kiém soat nhw Quy binh 6n gid xdng dau, nhwng can Ilwu y rang:
Nhém nang lwong (Cha yéu la Xang va Dau Diezel) chiém téi 4% trong co' cu CPI
truc tiép cta Viét Nam, ngoai tAc dong lan tda tdi lam phat, kim hdm chinh séch tién té
néi Idng ma con true tiép anh hwéng dén “Tam ly tiéu dung trong nén kinh té, la chi phi
ma ngwdi dan cdm nhan rd va gan gii nhat khién cho tiéu dung trong nén kinh té bj
suy gidm. Trong khi d6, I&i suat huy ddng trong nwéc da co dau hiéu tiép tuc nhich 1én
trong Qui 1/2026, phan anh ap lwc can bang thanh khodn hé théng. Néu két hop thém
cu séc tir gia dau, dv dia duy tri chinh sach tién t& ndi 1dng sé bi thu hep dang ké,
tham chi néu gia dau tiép tuc neo cao, chinh sach tién té hoan toan cé thé bj dao
ngwoc, do vay ma dinh gia ré trén thi trwdng van khién ching t6i ban khoadn va quyét

dinh duy tri ti trong nhé dé theo ddi chién sy thém moét thi gian.

1. CPI thang 3 cao nhat trong vong 5 ndm qua 2. Khéng chap nhan “tang trwéng néng” bang moi gia

Toc d¢ tang giam CPI so véi cling ky nam trwdc (%)

3/2025 4/2025 5/2025 6/2025

7/2025 8/2025 9/2025 10/2025 11/2025 12/2025 01/2026 02/2026 3/2026

Nguén: GSO

Nguén: Tha twéng Pham Minh Hwng, VNEXPRESS
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Cung hoptac 71
Cung phat trién

Lién hé
. 0914867685
Y hnthanhbinh.invest@gmail.com
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