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@ HN THANH BINH

" INVESTMENT MANAGEMENT

GIOI THIEU

LUU Y

Chao mirng anh/chj dén véi TBI — Cong ty Quéan ly Dau tw HN Thanh Binh.

B&o cao nay duoc thiét ké danh riéng cho cac khach hang cta TBI, v&i ndi dung dwoc trinh
bay ngén gon va don gidn héa nhdm gilp anh/chi dé dang theo déi hoat dong dau tw hang

thang cua TBI.

Kinh chic anh/chi nhiéu strc khde, dau tw thuan loi, tirng bwédc cing ¢b tai san va nang

cao sy virng manh cho nén tang tai chinh twong lai.

B&o c4o nay khong phai 1a khuyén nghi mua ban chirng khoan hay 16 mai goi dau tw. Cac
nhan dinh va danh gia dwoc xay dwng dua trén diéu kién thij trwdng tai thoi diém phat hanh

va c6 thé thay ddi khi Kinh té - Chinh sach — Doanh nghiép bién déng.

Quyét dinh dau tw cubi cung thudc Quyén ctia Quy khach, TBI khéng chiu trach nhiém cho

bt ky rai ro hay ton that nao phat sinh tir viéc s dung néi dung trong béo céo nay.

Tai liéu nay dwoc cung cap danh riéng cho khach hang cta TBI va khéng dwoc sao chép,
chia sé ho&c st dung cho bat ctr muc dich nao khi chwa c6 sw déng y bang van ban cla

TBI.
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CHIEN LUQC PAU TV

TBI-Fund theo dudi muc tiéu ting trwéng an toan va

sinh 1&i vwot qua sy mét gia ctia VND.

Danh muc dau tw ludn dwoc da dang héa va diéu chinh
linh hoat theo béi canh vi md, xoay quanh ba trong tam
theo chién lwoc cta TBI-Fund: Tai san tan cong — Tai

san phong thu - Tai san an toan.

HIEU QUA PAU TU
TY SUAT LOI NHUAN DAU TU THANH BINH (TBI-FUND)
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Vang Miéng SIC @ VN-Index @ TBI-Fund @ Guri ngan hang

(Ty suét loi nhuén sau khi da trce di cac chi phi van hanh)

THONG TIN CO BAN

Hinh thirc Hop tac dau tw

Ngay thanh lap 6/11/2025
Vén dau tw téi thiéu: 500.000.000 VND
Ky han dau tw: 12 thang

CTCP Chtrng khoan Ky
Thwong (TCBS)

Giam sat va xac nhan:

Vvang miéng SJC, VN-
Index, Gl tiét kiém

So sanh hiéu qua:

Thoéng tin dwoc dang tai lai:

Website: https://tbim.com.vn/hieu-qua-dau-tu/

Lién hé: hnthanhbinh.invest@gmail.com

Facebook: https://www.facebook.com/tbim.com.vn

Tai liéu nay dwoc cung cap danh riéng cho khach hang
clia TBIl. Khéng dwoc sao chép, chia sé hoac st dung
cho b4t ci» muc dich nao khi chwa c6 sy déng y béng
van ban cua TBI.

Déi véi nhirtng nhan dinh vé chién lwvgc dau tw thay ddi
ty trong danh muc tai san, TBI khéng cé nghia vu xac

nhan hodc cap nhat nhitng théng tin d6 néu tinh hubng

thay déi.
SO SANH CAC KENH DbAU TV
TBI- VN- Vang Gri tiét
Fund Index SJC kiém
Loi nhuan
thang 1/2026 0,94% 2,5% 12,07% 0,38%
Lo nhuan tir 0,94% 2,5% 12,07% 0,38%
dau ndm 2026 IE 70 D70 2870
Loi nhuan tw
khi TBI thanh 502% = 11,55%  15,44% 1,16%
lap
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KEY NOTE THANG 1/2026

Tiép ndi quan diém tir Bao céo Thang 12, TBI cho rang
dinh gia nhém c¢b phiéu vén héa vira (VNMIDCAP) da
diéu chinh v& viing h&p dan. Thuc té thi trwéng trong
giai doan dau nadm 2026 da ghi nhan sy chuyén dich
dong tién kha rd rang tr nhém cb phiéu vén hoa lon
(VN30) sang nhém vén héa vira, phan anh sy cdi bd
tam ly phong tha va sy tré lai ctia khau vi rdi ro. TBI ky
vong day sé& la nén tang kh&i phat cho mét nhip tang
mé&i cta thi trwong, gan véi ky vong vé “ky nguyén

vwron minh” cia nén kinh té Viét Nam.

Thi trwdng cb phiéu, sau hai thang tang diém cha yéu
nhd nhém Vingroup, TBI danh gia thi trwdng da xuét
hién tin hiéu khéi sac khi dong cd phiéu dan dat nay
tao dinh va dong tién bat dau lan téa sang cac nhom
nganh khac. Nhém bat déng san cho thay dau hiéu can
bang sau giai doan diéu chinh sau, trong khi nhém ban
lé mang dang dép cGa mot nhém dan dét méi, hwéng
loi 1 nét tlr viéc trién khai rong rai co ché quan ly thué
va héa don dién t&r trong ndm 2026 — tao loi thé canh
tranh cho cac doanh nghiép ban 1& quy mo I&n, da sén

sang vé hé théng va nang luc tuan tha.

Trong thadng 1/2026, thi trwdng kim loai quy ghi nhan
nhip diéu chinh manh véi gia vang trén COMEX ddng
clra quanh 4.865 USD/oz ngay 31/1, gidm khoang 13%
so voi dinh 5.595 USD/oz (29/1/2026); trong khi bac
gidm hon 30%, tlr dinh 121,5 USD/oz xudng 84,7
USDJ/oz, tai thi trwong Viét Nam, mic diéu chinh tai
vling gid cao nhét trén cho den ghi nhan khoang -25%
v&i vang va -40% -> -50% vé&i bac. Bay chinh la nhip
diéu chinh ma TBI da dw bao va van ludn dé cap trong
bdo cdo hoat déng thang 11.2025 va thang 12.2025,

quy khéach c6 thé click vao link mau xanh phia trén dé

tham khao chién lwgc dau tw clia Thanh Binh.

PHAN BO TAI SAN

Danh muc tai san TBI (31/1/2026)

2,5%

97,5%

TAI SAN TAN CONG

Tai san tan cong

TAl SAN AN TOAN

TT  Cé phiéu Nganh Ty trong
1 HPG Vat liéu co ban 10,2%
2 MWG Banlé 37,48%
3 HAH Dich vu van tai 45,48%
Ngudn: TBI-Fund — Quan ly dau tw 31/12/2025
Tai san phong thu
TT  Phéan loai Thuong hiéu Ty trong
1 Vang 0%
2 Bac 0%
Ngudn: TBI-Fund — Quén ly d4u tw 31/12/2025
Tai san an toan
TT  Phéan loai Don vj Ty trong
1 Tién mét TCBS 2,5%
2 Tién gt ky han 0%
3 Chirng chi tién gl 0%
4 Khéac 0%

Ngubdn: TBI-Fund — Quén ly d4u tw 31/12/2025
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DANH GIA THI TRUONG PAU TV

Nhirng danh gia dwéi day phan anh quan diém dau tw cha TBI tai thoi diém phat hanh bao
céo. Cac thuat nglr da dwoc don gian hda nham gitp khach hang cta TBI dé ndm bat va
theo d6i hon.

Bbi canh thi trwéng hién tai mang tinh tham khdo nhung déng vai trd quan trong trong

chién lwoc phan bé tai san cla TBI.

CO HOI Quan diém xuyén subt ctia TBI dbi v&i thi truéng cb phiéu tiép tuc dwoc duy tri nhw trong
Tai san tan céng B&o c&o PAu tw Thang 12/2025 (quy khach hang c6 thé tham khao lai tai day).

Két thac thang 1/2026, TBI ghi nhan mot sé diém méi tai nhém Tai san tan cong nhw sau:

1.Buéc sang thang 1/2026, viéc 6ng T6 Lam tiép tuc tai déc civr Téng Bi thw nhiém ky
2026-2031 clng cb ky vong vé sw nhat quan trong diéu hanh, dac biét véi dinh hwéng
thac day kinh té tw nhan va quyét liét nang hang thi tredng chirng khoan Viét Nam. Dinh
hwéng nay dwoc TBI danh gia la yéu té hé tro trung — dai han cho tang trwéng doanh
nghiép niém yét, qua dé thic day ching toi quay lai duy tri ty trong cb phiéu & mirc cao
hon so véi thang trwérc.

2.GDP Q4/2025 tiép tuc ghi nhan mirc ting trwdng tich cwc, cho thdy nén kinh té duy tri
dugc da mé rong 6n dinh sau giai doan diéu hanh than trong cubi nam. Bong Iwc ting
trwdng khong chi dén tir tiéu dung ndi dia ma con phan anh s cai thién trong hoat déng
san xuat — kinh doanh ctia khu viwc doanh nghiép. Day la nén tdng quan trong hé tro
trién vong loi nhuan doanh nghiép niém yét trong nam 2026, dac biét véi cac nhom
nganh gan chat véi chu ky tang truéng kinh té.

3.L4&i suét lien ngan hang qua dém tiép tuc xu hwéng gidm va duy tri quanh méc ~2%,
phan anh 4p Iwc thanh khodn ngan han ctia hé théng ngan hang da dwoc giai téa dang
ké tiv &p lwc cudi 2025 viva qua. Phan nao phan anh viéc nang lai suét huy déng trong
thang 12/2025

1. GDP Q4/2025 tiép tuc duy tri ting trwéng 2. Lai suét lien ngan hang qua dém duy tri mic thap
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Ngudn: Fireant.vn Ngudn: Tradingeconomics.com
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RUI RO Ngoai nhirng rii ro dwoc TBI dé cap trong Bao céo Dau tw Thang 12/2025 (quy khach
Tai san tan cong hang c6 thé tham khdo lai tai day). Thang 1/2026 ching t6i lwu y thém mot sb van dé can

theo d6i thém nhuw sau:

1.

Trong thang 1, thi treong ghi nhan mét sé ngan hang quéc doanh bat dau diéu chinh
tang lai suét cho vay, dién hinh nhuw Vietcombank niém yét mac 1ai suét lén toi
13,9%/nam cho ky han 24 thang. Tuy nhién, TBI cho réng can tiép tuc theo d&i thém
dién bién nay, do nhém ngan hang Big 4 thwéng mang tinh chét diéu tiét va thuc thi
cac muc tiéu diéu hanh vi mé, nhw kidm soat dau co bat dong san hodc phuc vu cac
nhiém vu dau tw cong trong ting giai doan. Trong khi d6, mat bang |4i suét cho vay tai
cac ngan hang thwong mai khac van duy tri & mac hop ly, phd bién quanh ving 7—
9%/nam.

Tai mot cude hop vé thwe hién muc tiéu ting trwdng kinh t& 10% giai doan sap tdi,
Théng déc Ngan hang Nha nwéc Nguyén Thi Héng nhadn manh ring ty lé tin
dung/GDP hién da & mirc rat cao so v&i cac nuwéc co diéu kién twong dong, khién
nganh ngan hang déi dién véi nhidu &p lwc trong thwe hién nhiém vu da muc tiéu.
Quan diém nay tiép tuc phan anh sw than trong trong diéu hanh chinh sach tién té
trong 2026 nham can déi gitra hé tro tdng trwdng va dam bao 6n dinh tai chinh trong
bdi cadnh cac can déi vi mé dang chiu src ép Ién. Do vay giai doan vé sau, TBI cho

réng thi treérng cb phiéu sé con tiép tuc phan hoa

1.LS cho vay VCB tiém can 14% 2. Ban khoan cua dai dién Ngan hang nha nwéc

Vuetcumtgk

CHUONG TRINH UU DAI LAI SUAT Ha Néi, ngay 15 thang 01 nam 2026

n9) tai khu vire Tp.HCM.
inh sich wu di dinh cho Quy khich hing

* Toida

nua cin hd, nha phéuﬁ

Thoi han vay * Tbi da 35 nam

| Théi gian an han goc vay | An han goc linh hoat cho Khach hang

Lii sufit vay

« Cb dinh 06 thang 9.6%/nam
= Cb dinh 12 thing I 9,9%/nim

e Cb dinh 18 thing I 13,6%/nam

e Cb dinh 24 thing | 13.9%/nAm | 'l -~

Nguén: VCB TP Hd Chi Minh

Ng uén. Cafef.vn

DANH GIATONG THE Co hdi Rui ro Hanh déng

Tai san tan céng

Tang trwéng kinh té duy tri  «NHNN bay td sw than < UWu tién ndm giie
tich cwe, dinh huwéng theo trong do tang trwdng tin doanh nghiép da vao
dubi muc tiéu tang trwdng dung qua néng trong pha tang trwéng manh
cao tiép tuc duoc gilr 2025, khéng dinh ngiléng + Chwa tham gia nhém
virng. tién té sé& khong con trong doanh nghiép chiu
Tang trwdng kinh t& duy tri ~ 2026. anh hwéng bei 13i suat
tich cwe, dinh hwong theo < L&i suét chovay Big 4 c6  tang nhw Bat dong
dubi muyc tiéu tang trwdng  dAu hiéu ting manh, cdn  san, chirng khoan.

cao tiép tuc duoc gilr Iwu y s lan téda c6 sang

virng. khéi NHTM khéng.
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CO HOI
Tai san phong thu

Quan diém cuia TBI vé thi trwong kim loai quy chwa thay déi, dwoc dé cap trong B4o céo

Dau tw Thang 12/2025 (quy khach hang c6 thé tham khéo lai tai day). Thang 1/2026 ching

t6i tdng két mot s6 diém sang hau thuan cho xu huwéng dai han nhw sau:

1. Pang chi y, du lwc mua vang cla cac Ngan hang Trung wong trong nam 2025 c6 xu

hwéng gidm so véi 2024, hoat ddng mua rong van dién ra trong béi canh gia vang lién
tuc thiét 1ap cac mirc dinh méi trong 2025, phan anh day van la lwc mua chd dong va
mang tinh chién lwoc, khong don thudn mang tinh chu ky. Trong béi canh cac yéu té
nén tadng chwa thay ddi, nhip gidm hién tai nhiéu kha ndng phan anh hoat ddng chét I&i
va tai co cAu danh muc, khién vang va bac chiét khdu manh so v&i ky vong va chang toi

cho réng Vang va Bac sé sé&m tim kiém ving can bang méi trong thoi gian téi.

. Theo s6 liéu tr IMF, ty trong tai san bang USD trong duy tri¥ ngoai hdi toan cau cta cac

Ngan hang Trung wong da giam dan trong nhiéu ndm va dwoc ghi nhan quanh 56,9%
trong quy [11/2025, mirc thap nhéat ké tir gitra thap nién 1990. Xu hwéng nay phan anh
qua trinh da dang héa du trir ngoai hdi dién ra ngay cang ré nét, bat dau tang téc tr giai
doan 2017 va tiép tuc dwoc cing cb trong nhivng ndm gan day. Pac biét, sau sy kién
Hoa Ky va cac dong minh phong téa tai san dy trir ctia Nga tlr ndm 2022, rdi ro lién
quan dén vii khi hoa hé thdng tai chinh va ddng USD da thdc day nhiéu NHTW xem xét
lai cAu tric dy trir, qua dé gia ting ty trong cac tai san phi USD, trong d6 vang néi lén
nhw mét lwa chon trung lap, khéng mang rdi ro déi tac. Xu hwéng nay goép phan duy tri
lwc mua vang mang tinh chién lwoc ctia cac Ngan hang Trung wong, tao nén tadng hé
tro' trung — dai han cho gia vang. TBI cho rang xu hwéng da dang héa dy tri¥ ngoai hi
thdong qua vang nhiéu kha nang sé tiép tuc dwoc duy tri trong nhiém ky Téng thdng
Donald Trump (2025-2029), khi cac rui ro lién quan dén chinh sach thwong mai, trirng
phat tai chinh va viéc s& dung ddng USD nhuw mét céng cu dia chinh tri d& gop phan

lam gia tang nhu cau ddi v&i cAc tai san dy tri» mang tinh trung lap.

=> Trong béi canh d6, cac nhip diéu chinh manh cla gia vang va bac nhiéu kha nang phan

anh hoat déng chét 16 ngan han, hon 1a sy dao chiéu ctia xu hwéng phan b tai sdn phong

th & cap do toan cau.

1. Mua rong vang cta cac NHTW 2. Ty trong Dw tri¥ ngoai héi bing USD ctia cac NHTW

62%
60% -
58% |
56% -
I 54% -

USD Assets, % Share of Foreign Exchange Reserves

52%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 50%
20102021 average = - 2022-2024 average S S S s S T T R R s T e e
B o - e source: IME WOLFSTREET.com
Nguon: WGC Nguon: IMF
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RUI RO
Tai san phong thu

PANH GIA TONG THE
Tai san phong thua

Bén canh c&c rii ro da dwoc dé cap trong Bo céo Thang 12, thang 1/2026 ghi nhan thém

moét tin hiéu rai ro chang téi cho réng sé can theo dbi tiép dé cé diém giai ngan phu hop

1.Rdi ro chinh sach tién té tir Fed

Tin ttre thi tredng gan day cho thay Téng théng Hoa Ky da dé cte Kevin Warsh lam Cha
tich Fed ké nhiém, nguoi dwoc ghi nhan c6 quan diém kha diéu hau trong qua khiv; didu
nay lam gia tang ky vong vé kha nang chinh séach tién té dwoc that chat hon trong dai han
va cling ¢ strc manh ctia ddng USD, qua d6 tao ap lwc gidm dbéi véi cac tai san khéng
sinh 14i nhw vang va bac. Sw chuyén bién ky vong nay da phan anh ngay trén thj treéng
khi gia kim loai quy gidm sau trong mét sé phién gan day, trong bbi canh déng USD bat 1én
va ky vong lai suat khong sém duoc cét gidm manh nhw ky vong truéc day.

2. Rui ro ky thuat néu COMEX tiép tuc nang yéu cau ky quy nhw hai dot trwéc

Trong giai doan gan day, san CME Group da nang yéu cau ky quy (margin) dbi véi hop
déng twong lai vang va bac sau khi hai tai san nay c6 sy sut giam manh, véi viéc tang ty 1é
ky quy hiéu lwe ttr 2/2/2026, nhdm dap (ring mirc dd bién ddng cao va kiém soat rdi ro thi
trwdng phai sinh. Cac 1an tang ky quy nhw vay c6 thé tiép tuc tao ap lwc k§ thuat déi véi thi
trwong gidy (paper market), khién cac vi thé s& dung don bay Ién phai thu hep hodc déng
s&m hon dw kién, qua dé khuyéch dai nhip diéu chinh cuaa gia kim loai quy trong ngan

han.

Co hoi Rui ro Hanh déng

« Cang thang dia chinh tri +R0i ro diéu chinh ngén han vAn  + Theo d&i dong thai

chwa c6 tin hieu ha  chwa két thac, tham chi c6 dau diéu chinh yéu cau

nhiét. hiéu tiép tuc gia tding mirc d6  ky quy cta CME.
* Xu hwéng mua rong cla khi COMEX van tiép tuc nang « Theo d&i quan
cac NHTW van duy tri. ky quy. diém diéu hanh
+RUi ro sy thay déi chinh séch cta Kevin Warsh

tién t& cha FED dé tang vithé  trong th&i gian
ddng USD clia Kevin Warsh de  sap t&i
doa tryc tiép dén Vang va Bac

trong dai han.
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Quan ly dau tu Thang 1
HN Thanh Binh 2026
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